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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021
1 INTRODUCKO /3

Atendendo 3 Resclucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CWMN ne 3,922, de 15 de novembro de 2010, alterada pela
Rasolugdo OMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017 e
posteriormente pela Resoluglo CMN n' 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente
“Resolucio CMN N2 3.922/2010"), o Comité de Investimentos e a Superintendéncia Previdencldria do FUNDD DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2021,
devidamente analisads e aprovads por seu drgdo superior de deliberagso.

& plaboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e nortela todos os
processos de tomada de decis@ies relativo aos investimentos do Regimes Prdprios de Previdéncia Social — RPPS,
empregada como instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
eoonGmico e financeiro.

O fundamentos para a elaboracBo da presente Palitica de Investimentos est3o centrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se gue o principal & ser observado, para que se trabalhe com pardmetros salidos, &
aquele referente a andlise do fluxo de calxa atuarial, ou seja, o egullibric entre ativo e passivo, levando-se em
consideracio as reservas téenicas atuariais [athvos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cdiculo
atuarial,

2 DBIETWVO

A Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE tem comao objetive
estabelecer as diretrizes das aplicacBes dos recursas garantidores des pagamentos dos segurades e beneficidrios do
regime, visande atinglr a meta de rentabilidade, definida a partir do caiculo na apuragdo do valor esperado da
rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir 2 manutencdo do seu equillorio econdmico,
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solveéncia, Bguidez, maotivagdo, adequagio a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Folitica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar peta eficiéncia na condugc3o dos processos
Internos relativas s aplicagfes e gest3o dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigBes que
possuam as seguintes caracteristicas: padrdp ético de conduta, solidez patrimonial, histdrico e experiéncla positiva,
com reputagdo considerada llibada no exercicio da atividade de administraglo e gestSo de grandes volumes de recursos
e em ativos com adequada relaclo risco X retarmo,

Para cumprimento do obpetive especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a Politica de
Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os pardmetros, as metodologlas, os critérios, 3s modalidades e
os Hmites legais e operacionals, buscando a mais adequada alocacBo dos ativos, A vista do perfil do passive no curto,
médio e longo praze, atendendo no minimo aos requisitos da Resclugdo CMN n? 3.922/2010.

Os responsdveis pela gestdo do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICTMO DE SUMARE t8m como uma das
principais objetividades a continua busca pela cléncla do conhecimento téonico, exercendo suas atividades com boa
fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gest3o previdencidria
no dmbite do Pro-Gestdo, que visem garantir o cumprimento de suas cbrigagdes.

Entenda-se por responsdvels pela gestdo dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
SUMARE, a5 pessoas que participam do processo de andlise, de aszessoramento e decisdrio sobre 3 aplicacBo dos
recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidricos ng que se refere & disgribuiglo,

intermediagdo e administracio dos ativos.
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A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avallagdo, gerenciamento, assessoramento @
decisdrio sabre as aplicagBes dos recursos, foram definidos e est3o disponiveis not documentos de pontrale interno
do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE, instituldos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE, no imbitc de
classificagdo de investidor, considerando as varidvels:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménlo Lquido sob gestia (A$) | 232.854.211,73 {out/2000)
Certificado de Regularidade Previdencldrio — CRP 18/08,/2020
Comitt de Investimentos | leiMunicpal e 5370202 =
Ades3o a0 Pro-Gestdo NAD HA
'ul'enr:lmlen'm:h I:Eﬂ:lfh.:lu NAQ APLICAVEL

Categoria de Investidor L : COMUM _

Segundo o disposto na Instrugio OV n™ 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e alteragBes, fica
definido gue os Regimes Proprics de Previdéncia Social classificados come Investidores CQualificados deverdo
apresentar cumulativamente:

a) Cemificado de Regularidade Previdenciario = CRP vigente na data da realizacio de cada aplicagdo exclusiva
para tal categoria de investidor,

b] Possua recursos aﬁtitalim comprovados por Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos —
DAIR o montante de k% 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

¢] Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos &

d) Tenha aderido ao Programa de Certificaglo Institucional Prd-Gestao.

Na classificardo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionade as mesmas condigBes cumulativas, sendo o
lverm "d” como: "tenha aderido ao Programa de CertificacBo Institucional Pro-Gesto e obtido a centificacio
institucional no 4° nivel de ader@ncla, ou seja, Nivel |V de adesdo”,

O FUNDD DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE, no momento da elaboracic e aprovacio da Politica
de investimentos para o sxercicio de 2021 esté classificado Investidor Comum,

B
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2 CENARIO ECONOMICD
RESUMO GERAL

D 19 sermestre de 2020 sera lambrado por muito tempo coma o periodo gue mais trouxe incertezas em escala global,
0 Nova Corona-virus inicialmente descoberto na china, se alastrou pelo resto do mundo cam uma velocidade sem
precedentes.

D virus foi o principal foco do 19 semestre, no Inicio causada pela falta de informaclo téonica sobre seus efeitos, &
posteriormente com os efeitos impactando os maiores centros do mundo, atingindo e se espalhande do oriente ao
otidente.

A plobalizagdo foi fator determinante para a disseminagdo do vings, por ser altamente contagioso, rapidamente
afetou a populagBo e o resultado imediato foi uma sequéncia de paises decretande calamidade pdblics e estado de
EMmMEergencia.

0 cardter do virus foi identificado como de baixa taxa de mortalidade, porém cada vida Importa e por sa tratar de
urma pandemia que demorod a ser compreendida, os nimerps preencheram um grafico crescente, indicando a
infeccBo em escala, e o nimero de vitimas cada vez maior,

Ao ponto em que o tempo foi passanda, indmeras formas de como cambater o virus foram discutidas, a que mais
parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento soclal, no seu estigio mals critico o
"Lockdown”, o confinamento, a quarentena,

Apesar de auxliar e controlar a disseminaco do virus, era nitido que os iImpactos econfmicos por realizar tal medida,
sariam Inevitaveis, com 3 paralizagdo quase que completa da economila, o mercado viveu talvez a pior crise em sua
histdria até o momento.

Ainda nio se pode precisar todos os impactos econdmicos e sociais da crise causada pelo corona-virus, mas todas as
previsfes estatisticas eam relagBo a economia, vem recheadas de previsBes de expectativa de PIB negativo, aumenta
do detemprego € enfraquecimenta em diversas dreas e setores econBmicos, dito isso, recess3o econdimica é o
assunto mais discutido no momento,

A luz da fim do tdinel se da por dois motives, o primeiro & o desenvolvimento das vacinas, a mais avancada por sinal
parece ser a desenvolvida no Brasll, com isso poderiamas erradicar o virus e dar um nove passo ao “nova normal *,
que seria o pos Covid. D segundo motive vem sendo proparcionada pelo estado, com estimulos fiscals gue tem
objetivo de auxiliar a populagio/setores mais afetados e sustentar a crise por meio do QF (quantitative easing] que
seria uma flexibilizaglo da politica monetdria e a inserclo de liquidez na economia,

CENARIO POLITICO

O cendrio politico fol bastante conturbado no 19 semestre de 2020, com alguns pilares e principais nomes do gaverno
saindo de cena, como os Ex-ministros da Sadde Luiz Henrique Mandetta e Nelson Teich, que sairam respectivamente
da cargo em plena pandemia, indicando a total falta de gestiio do governa.

Tivemes a saida do Ministro da Educacdo Abraham Weintraub, apés algumas polemicas envolvende seu nome, & 3
saida que mais afetou os mercadaos, de Sergio Moro, que na oportunidade ocupava o cargo de Ministro da Justiga.

A pandernia intesromped momentaneamente o processo de consolidatdo fiscal pelo qual a economia brasileira
buscava. Durante o pericdo de crise sanitdria e econdmica, a pripridade passou a ser, abviamente, 2 vida e a sadde
das pessoas, assim como & preservacio de EMpPregos, renda & empresas,

Devido a isso, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio 4 sadde e 3 economia, porém multas das
guzls ervolem um enarme custo fiscal,

A preocupaclo com a gquadroe fiscal, endwidamento, rolagem de dividas e teto de gastos. foram os assuntos mais
pertinentes nio cendrio palitico brasileiro, em virtude dos gastas com auxilio emergencial, promaovidas pelo governa
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para amparar a populag@o em melo & crise, devido as medidas de restriclo e isolamento social, gue Impossibilitou
milhares de trabalhadores informais de adquisirem renda.

Caso aconteqa, além de gerar desconfianca dos investidores estrangsiros, geraria um aumento na Taxa de jJures e no
risco Brasil e iss0 ndo serla bom para o estade da economia atual, que ji segue prejudicada.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar a0 longo dos dltimos anos, reconquistar os investidoras estrangeiros, a
partir de um quadra fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturals, gue ocasignaimente levaria o
Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Além dissa, existem importantes ddvidas com relagSo & reforma tributdria entregadas em fases com distanciamento
de tempo entre elas, que & mais fécil de ser aprovada, mas que ndo se sabe onde acaba.

Assunto de extrema importancia para os mercados @ que nos deram bons resulltados no ano de 2019, a agenda de
reformas ndo andou em 2020 como e esperava, trazendo de volta a incerteza que o Investidor procura fugir.

21 INTERNACIONAL —1° SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo corona-virus vem impactando negativamente o mundo todo. A previsSo do FMI [Fundo
Moretdrio Internacional) ao analisar o 12 Semestre de 2020, é gue o PIB mundial retrocederd 4,9% este ano em
2020, Para 2021, a expectativa & de crescimento de 5,6%. As revisfes feitas na maioria das vezes para baixo, refletem
a queda da atividade econmica no primelro semestre mals forte do que se imaginava, de acordo com a perspectiva
da manutencdo de algumas medidas de isolamento social e o efeito da crise sobre o produto potenclal global,

Dadas 2= projectes, ao final de 2021, a economia mundial terd retornado ao nivel de 2019, mas ainda estard 6%
abaixo do nivel projetado antes da crise.

Em termos globais, podemos observar o tamanho da crise gue estamos enfrentande devide 2 alguns indicadores,
coma por exemplo o VIX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de agBes com base nas cpcles de indice
SEP 800

Diznte do enorme estimulo monetdnio injetados pelos bances centrais ao redor do mundo, os mercados de ativos
tém reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém 550 ird levar 8 uma descolada da economia
real, 0 que traz um risco de correcio,

ELA

& producio industrial dos EUA cresceu 5,4% em junho, em refagdo a maio, alcanganda um nivel mais afto do que o
esperado pelo mercado. Com a reaberura das fabricas dos EUA; a produgdo industrial foi capaz de se recuperar do
declinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes ganhos, o indice registra no segundo trimestre de 2020
uma queda de 42,6%, em relagio a0 mesmao periodo do ano passado. Trata-se da malor contragBo trimestral desde
 Segunda Guerra Mundial,

Apds trés meses seguidos de deflagdo, foi divulgado pelo Instituto de Estatistica que o Indice de pregos ao
consumidor = CFl sublu 0,6% em junho. O dado ja reflete o relaxamento das medidas de lockdown que permitiram
a reabartura de lojas e estabelecimentos comercials. O ndcleo da inflagBo, que exclui as categorias frequentemente
valdteis de alimentos g Ennrglé, aumentaram 1,2% no ano, inalterados em refacdo ao més passado,

Do lade da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou gue as vendas no varejo avangaram 7,5% em
junho, O nimero gue representa as compras eém lojas, restaurantes e e-commerce totallzaram USS 524,3 bilhdes
(cerca de RS 2,81 trilhBes) no més, aproximando-se aos nivess da pré-pandemia, O aumento foi impulsionado por
uma retomads nas vendas de automdvels, mavels, roupas e eletrinicos, ja gue os consumidores voltaram as lojas
apds a reabertura da economia.

Em relagdo ao mercado de trabalho norte-americano, o Departamento do Trabalho divulgou a criagBo de 4,8 milh3es
de vagas de amprego ém junho, O resultado superou 3 expectativa de economistas, que esperavam a EEK de 2.9
B 7
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milhBes de vagas no periodo. Assim, a taxa de desemprego no pals caiu para 11,1% em junho ante 13,3% em maio,
A expectativa era que a taxa recuasse para 12 4%. Com esses nimeros, 0 pals contabiliza 17,8 mith8es de pessoas
desempregadas.

Conforme previsio do FMI- Fundo Manetério Internacional, o PIB nore-americang deve contrair -37% anuais no 29
trimestre, @ uma recuperacdo nos trimestres seguintes até fechar o ano com contragdo de -6,6%. Segundo o drgia,
uma segunda onda de contdgios pelo corona-vinus exigird uma nova rodada de medidas fiscals nos proximos meses
para estimular a demanda, aumentar a preparagido do setor de sadde e apoiar os mais vulnerdveis, destacando gue
o pals tem espago fiscal e isso deve ser implantado rapidamente para acelerar a recuperacao apds a contragdo do
segundo trimestre,

ASIA

Ma Ching, 3 producio industrial |3 voltou a crescer na comparagdo interanual (£,2% ao ano, em média, em abril g
maio), apos fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em fevereiro, As vendas do comércio, em contrapartida,
ainda apresentam taxas negativas |mas decrescentes] na comparacao interanual, indicanda a possivel presenca de
restricBes & mobilidade e o impacto da perda de renda dos consumidores, aliade a uma maigr cautela diante das
incertezas que permanecem.

Aregidoda Asia Oriental, a primeira a enfrentar o5 problemas oriundos da contaminagdo pelo corona-virus, também
foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar as atividades. Confarme informou a agéncia Caixin/Markit,
o indice de gerente de compras [PMI, na sigla em inglés) industrial chings sublu a 50,7 pontos em maio, de 49,4
pontos no més anterior, Embora modesta, a leitura de maio foi 3 mais alta desde janeiro, diante do forte aumento
da producdo em razso do retorno das empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos daos
parceiras comerciais da China ainda estdo no auge da pandernia, entdo as novas encomendas para exportacdo
permanecem em patamares baixos. 0 PMI compasto oficial de malo, gue inclui atividades de manufatura e servigos,
permaneécey estdvel em 53,4 pantos.

A Agéncia Macional de Estatisticas informou gue a prodiugdo industrial chinesa acelerou 2 44% em mazio na
comparagdo com maio do ano passado, e segundo més consecutivo de expansio, apds alta de 3,9% em abril. Ainda
assim, o nimero foi pior que o previsto em meio & queda nas exportactes e da demanda doméstica ainda em
recuperacio lenta,

Mo Japio, fol revelado que o PMI industrial caiu 3 49,6 pontos em malo, em leitura preliminar medido pela IH5 Markit,
ante 50,2 pantos em abril. Enquanto Isso, o presidente do banco central local [Bol, na sigla em inglés), declarou que
a autoridade monetdria estd pronta para tomar medidas adiclonais para amortecer o impacto da pandemia pelo
“coronavirus”, dias apds o banco anunclar disponibilidade para injetar 1,7 trilhSes de ienes, o equivalente a USS 15,8
bilhGes, em empréstimos a empresas atingidas pela pandemia.

Ainflaglo japonesa confirma g cendric de economia estagnada. O nicleo dos pregos ao consumidor no fapdo calram
pelo segundo més seguido em maio, reforcando as expectativas de deflaglo & levantando um desafio para as
autoridades na batalha para reanimar a economia apds a pandemia. Oz dados provavelmente iro complicar o

trabalho go Bol de restaurar o crescimento e a inflago, com uma série de Indicadores recentes sugerindo que o pais
e5ta em sua pior queda econdmica pos-guerra,

EURCPA

A economia eurgpeia entrou. numa profunda recessdo no primeiro semestre de 2020 a plor contragio desde a
Segunda Guerra Mundial. A propagagdo da COVID-19, gerou medidas de contenclo & foram introduzidas em tado o
munda, fechando voluntariamente grande parte d3 sconomia.

Os indicadores sugerem que a economia da 2ona do euro funcionou entre 25% a 30% abaixo da sua capacidade
durante o periodo do mals rigorosa confinamento. Globalmente, prevé-se que a economia da 2ona euro 5& contrala
por cerca de 9% em 2020, antes de recuperar a uma taxa de crescimento anual dle B% no prdulmn ano.
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Estas projecdes s3o um pouco Inferior & previsio da Primavera (mar¢o a Julho) e apontam para uma recuperagao
incompleta como resultado no final de 2021 que deverd ser cerca de 2% mais baixo do que antes da crise & cerca de
4.25% abaixo do nivel do PIB previsio no Imverno. 85 perspectivas de inflagio sdo pouco alteradas desde a previsdo
da Primavera, prevendo-se 0,3% para este ano & 1,1% em 2021,

Dados para o primeiro trimestre confirmaram as estimativas iniclais de um Impacto econdmico consideravel, apesar
do confinamento medidas a serem introduzidas apenas por volta de meados de margo na maioria dos palses,

Para a segundo trimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleracBo da contracio da atividade
econdmica com diferencas persistentes entre paises e inddstrias. & principal razdo para isso & um pericdo de
‘bloguelo’ em comparagdo com o primeiro trimestre, enguanto a flexibilizagdo das medidas de contenc3a a partir de
o inicio de maio tem sida apenas gradual.

Prevé-se que o declinic do PIB seja particularmente pronunciado no segundo trimestre, em -13,5% em comparag3o
ao trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semestre do ano e 2021, espera-se que a economia europeia
recupere, mas com diferengas maiores e mais persistentes entre Estados-Membros do que o esperado na Primavera,

Oz sinals de gue a atividade econdmica j& passou o limite tém foi viskvel em maio, & medida que a eliminagdo
progressiva das restricSes mals rigidas. Em junha, os indicadores sugerem gque a economia ganhou um novo impeta,
proporcionando um ponto de partida favordvel para uma nova retormada no terceirg trimestre,

Dada aincerteza em torno das projecdes econdmicas, a previsdo continua a basear-se em uma série de pressupostos
importantes. O mais importante, pressupde-se gue as medidas de contengdo na UE serd gradualmente levantada e
nanhuma segunda onda importante de infecodes ira desencadear uma nova sequeéncia de restricSes.

Contudao, as medidas continuas de distanciamento social sio tidas em conta com repercussies em setores gue
requerem contacto interpessoal. As medidas de politica fiscal @ monetaria anunciadas de forma pontual até a data
limite deverfo apoiar a recuperagdo e evitar faléncias em grande escala, Alnda assim, & provivel que ocorram
insolvénciaz e perdas de emprego em todos os Estades Membros.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se présima ao normal apds o FED manter
0 juros proximo de 2ero @ anunciar que assim deverd permanecer por um tempo suficientamente prolongado
enguanto a economia doméstica nlo se consalidar no terreno do crescimento.

Us tiulos do tesouro americano de 10 anos, obieve rendimento de 0,568% ao ano no final junho.

13 o rendiments dos titulos do governo japonés de 30 anos passou para 0,525% ac and no fechamento de junhao,
uma queda de 0,077 pontos em relaglo a maio, Para as bolsas de valores internacionais o movimento fol de
valorizagBes diante da malor clareza sobre a retomada do crescimento da economia global,

Enguanto a bolsa alem3 (Dax) recucu 0,54 %, a inglesa (FTSE 100 calu 1,54%, a do Jap3o (Nikkei 225) registrou gueda
de 2,82% ea americana (S&P 500) valorizou 0,77 %. O petrateo referéncia Brent ficou em alta de 0,39% aos US543,69
o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros de Londres, o petrdlec WTI também operou em alta de 1,28% e
com o barmril negociado aos US540,43 na bolsa Mercantil de Futuros, Nova Yark,

O prega do minério de ferro negociado no porto de Qingdao, China, ficow estdvel a US5110,58 a tonelada seca. O
avango no preqo do dleo ocorre apds o acordo de corte na produgdo pela OPEP+, além de dedinios acentuados na
producio de outros produtores, liderados pelos EUA e Canadd, em resposta a0 colapso na demanda sem

precedentes,
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

0 IBC-Br [Indice de Atividade Econdmica do Banco Central), considerado uma previa informal do PIB {Produto Interno
Bruto), encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas medidas de combate & pandemia de corona-virus,
gue reduziram a atividede de diversos setores da economia. Considerando apenas o segundo trimestre, a queda fol
de 10,94%, &m relacdo ao trimestre anterior, segundo dados divulgados pefo Banco Central, Ne comparatdo com o
segundo trimestre de 2019, o recuo foi de 12,03%.

O Brasi encerrou 0 segundo trimestre com 3 maior taxa de desemprego em trés anos e reduco recorde no ndmero
de pessoas ocupadas, como consequéncla das medidas de contencio da pardemia de corona-vings, gue deiwou 12 8
milhSes de desempregados no perindo.

Entre abril e junho, a taxa de_dum‘npr&gn chegou & 13,3%, de 12.2% no primeiro trimestre. O resultado da Prad
Continua divulgada pelo 1BGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) igualou a taxa do trimestre encerrado
am maio de 2017 e mostrou alnda forte piora ern relaglo aos 12,0% de desemprego no segundo trimestre de 2019,

Mo 1% semestre de 2020, o P18 caiu 5,9% em relagdo a igual periodo de 2019 e caiu 5.7% no segundo trimestre de
2020 (comparado ao primelro trimestre de 2020}, na série com ajuste sazonal, Em relagio a igual periodo de 2019,
o PIB caiu 11,4%.

A taxa de investimento no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficando abaixa da coservada no mesmo
periodo de 2019 (15 3%).

SETOR PUBLICO

O governo central, responsdvel por reunir as contas do Tesours Mackional, Previdéncla Soclal e Banco Central,
registrou deficit primério de R5 417,217 bilhdes no primeiro semestre de 2020, o pior resultado em mais de 20 anos.
Apenas em junho, o rombo fol de RS 194,734 bilhBes, ante déficit de RS 11,805 bilkdes de um ano antes. Em 12
meses o déficit primdrio chegou a RS 4839 bilhGes, representanda 5,71% dao PIB.

Segundo o secretario do Tesoure Macional, Brune Funchal, as medidas de combate & covid-19 £ ¢ principal motivo
pelos déficits reglstrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLAGAD

0 IBGE (Instituto Brasileiro _d-.* Geografia e Estatistica) informou que o IPCA subju 0,26% em junho. No acumulade do
primeiro semestre do ano, a alta @ de 0, 10%.

Mo Relatorio Focus, foi divulgado que entre as institulgBes que mals se aproximam do resultade efetivo do IPCA no
media prazo, denominadas top 5, a mediana das projegtes para 2020 foi de 1,51% para 1,B80%, Para 2021, a

estimativa do top 5 parmaneced em 2,80%. Quatro semanas atras, as expectativas eram de 1,51% e 2,80%, nesta
ordem.

Mo caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, igual ao visto um més atras. A projecdo para
2023 no Top 5 foi de 3,38% para 3,25%, ante 3,50% de guatro semanas antes.

14 o Indice Nacional de Precos ao Consumidaor (INPC), que mede a variac3o da cesta de consumo de femilias com
renda de até cinco saldrios-minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagdo de 0,30% em junho, apds
registrar alta de -0,25% em maig, Coma resultado, o indice acumuloy umia elevagio de 0,36% no ano e 2,35% em
doze meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou o més de junho com alta de 1,87%, cotado a RS 5,440 na venda, em meio a deterioragdo
das contas plblicas devido a0 elevade custo soclal produzido pela pandemia do corena-virus, ¢ os temorgs dos
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