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Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa pré-
fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagdo:

n

(1,10)%5 -1
Preco = Z 1.000 = ___DE + 1.000 = Din
=1 (1 + TIR)?52 (1 +TIR)?52

Em que DUn é o namero de dias Uteis do periodo e TIR ¢ a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza 0 IGP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C nio s3o ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:

N1/N2
VNA = VNAgata de compra * (1 i IGPMprojetado)

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual e N2 sendo o
nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragio para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-
se a apuracao nos seguintes passos:

(i) identificagao da cotag¢do:
~ 100
Cotagdo = U
(1 4+ Taxa)zs2z
Onde:

Cotacido = é o valor unitério apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo Publico Federal

(ii) identificagdo do prego atual:

pr — Cotagao
eco = ¥ |—
go = 100

Onde:

Precgo = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = é o valor unitério apresentado em um dia
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10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constitui¢do, a administracdo, o funcionamentoe a divulgacdo de informagdes
dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragdo ideal do patriménio
dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composigdo de cada fundo, sendo
inteiramente responsavel pelo nus ou b8nus dessa propriedade.

Através de divulgagdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula;

retorno = (1 + Santerior) * Rendy, 4,
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior : saldo inicial do investimento
Rendyypnq, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagdo a quantidade de cotas,
calcula-se:

Vatuar = Veota * Qteotas

Onde;

Vatuar + valor atual do investimento
Veota : valor da cota no dia
Qtcoras : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilirios (Fll}, onde consta a0 menos uma negociacio de compra e venda
no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site
do BM&FBOVESPA; caso contrério, serd calculado a valor de cota, atraves de divulgado no site da Comissio de
Valores Mobilidrios — CVM.

10.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos s3o operagdes de compra (venda) com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remuneragdo e a data de vencimento da
operagdo. Para as opera¢des compromissadas sem liquidez diaria, a marcacdo a mercado serd em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para
as operagOes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagio a mercado serd realizada com base na
taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) s3o instrumentos de captacdo de recursos utilizados por instituicBes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragdo prevista, que e
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.
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Os CDBs pré-fixados s3o titulos negociados com égio/desagio em relagdo a curva de juros em reais, A marcagao
do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depdsitos interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI € acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emissio do papel. A marcacio do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo
com as faixas de taxas em vigor.

1024 POUPANGA

Para método de apuracdo para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do deposito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que iss0, a poupanca ird render 70% da Selic
mais a TR. J4 no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més.

10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado s30 diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
pregos e cotagdes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.an bima.com.br/pt_br/index.htm);

e Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

e Aches, opcbes  sobre acbes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e Certificado de Depésito Bancario — CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

11 POLITICA DE ACOMPANHEMENTO E AVALIAGAO

Para 0 acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam
e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos érgdos reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboracdo de relatdrios mensais, acompanhados de parecer
avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo informactes sobre a rentabilidade e dos riscos
das diversas modalidades de operactes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacOes
e processos decisorios de investimentos.

O relatério mensal serd com compilado de informagdes que compreendem no minimo:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior; N
b) Relatério de analise inicial da carteira de investimentos; : \
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¢l Relatério de Monitoramento - analise qualitativa da situagio da carteira em relagdo a composicéo,
rentabilidade, enquadramentos, aderéncia 3 Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e
crédito); analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e;
sugestdes para otimizacdo da ca rteira;

d) Relatério de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Anélise de regulamento, enquadramento,
prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

e) Enguadramento das aplicagdes nos segmentos e artigos da Resolugao CMN n@ 3.922/10, com alerta em
casos de desenquadramento;

f) Enquadramento das aplicagbes de acordo com os limites definidos na Politica de Investimentos, com
alerta em casos de desenquadramento;

g) Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks — das aplicacbes financeiras de forma a identificar
aquelas com desempenho insatisfatorio;

h) Marcagdo a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizagdo de oportunidades
de compra e venda;

i) Concentragdo dos investimentos por instituicdo financeira;

j)  Taxa de administragdo por fundo de investimento, possibilitando analise comparativa;

k) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;

I} Rentabilidade da carteira apés as movimentacdes mensais, disponibilizada mensalmente e
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial e

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o plano de acdo
tom o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas 3 gestdo dos recursos. Com a emissdo dos
pareceres avaliativos e a elaboragdo do plano de agdo, o mesmo deverd ser aprovado pelo Conselho
Administrativo.

12 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, em
seuArt. 4%, inciso VIIl, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta Politica de Investimentos a excessiva
exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, que abrange n3o somente a Superintendéncia Previdenciaria, como o Comité de Investimentos e
0 Conselho Administrativo.

12.1 EXPOSICAQ A RISCO

Entende-se como Exposicio a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do FUNDO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento:
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
MovimentagGes Financeiras ndo autorizadas;

oW
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Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investime nto?, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a: .'QJ
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Contingéncias Medidas Resolugdo
a) Apuragio das causas acompanhado de

relatorio,;

1 - Desenquadramento da Carteira de b} Identificacio dos envolvidos a contar do
Investimentos inicio do processo;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatério;

2 - Desenquadramento do Fundo de b} Identificacdo dos envolvidos a contar do
Investimento inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade para o

Curto, Médio e Longo Prazo

enguadramento.

a) Apuracio das causas acompanhado de

relatdrio;
3-D uadramento da Polltica de b) Identificacio dos envolvidos a contar d
S it ) e 2 o ° Curto, Médic e Longo Prazo
Investimentos inicio do processo;
¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracdo das causas acompanhado de

relatdrio;
b) Identificagio dos envolvidos a contar do
4 — Movimentagtes Financeiras ndo infcio do processo;
¥ P A ) Curto, Médio e Longo Prazo
autorizadas ¢) Estudo Téenico com a viabilidade para
resolucdo;

d) AcBies e Medidas, se necessarias, judiciais
para a responsabilizacdo dos responsdveis.

122 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugdo
1 - Potenciais perdas de recursos a) Apuracio das causas acompanhado de | Curto, Médio e Longo Prazo
relatério;
b) Identificagio dos envolvidos a contar do
inicio do processo;
¢) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o caso,
jurfdica.

13 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagoes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo
seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacdo dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobilirios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e
Custédia: SELIC, CETIP ou Cdmaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

As operagdes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas através

de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que jd atendem aos pré-requisitos para
5 |
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