POLITICA DE INVESTIMENTO
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Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sumaré

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reava liagdo
destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

* Segmento de Renda Fixa: 2.30% do valor alocado neste segmento.
* Segmento de Renda Varidvel: 6,13% do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS,
que decidira pela manutencdo, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

_ AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS 5 BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY'S Baal (perspectiva estdvel)
FITCH RATING 8BB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estdvel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estdvel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco da instituicdo, fundo de investimentos e dos
ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condeminio fechado, e nas aplicacdes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de convers3o de cotas ultrapassarem em 365 dias,
a aprovagdo do investimento deverd ser precedida de atestado que comprova a andlise de evidenciagdo quanto a
capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obrigagGes atuarials,
até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes dever3o ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Economia, Secretéria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art, 49, incisos 1, 11, 11, IV
e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n@ 3,922/2010, a Politica de Inyésj)/mentos
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deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Digrio Oficial do Municipio ou em local de fécil acesso e visualizagao,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo,
deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor qualidade de
disponibilizaco aos interessados.

9 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, antes da realiza¢do
de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as instituicdes
financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS tenham sido abjeto de prévio credenciamento.

O EUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE, através de seu Edital de Credenciamento, deverd
cumprir integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas

mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Anélise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI — Art. 15°, § 2°, 1, da
Resolugio CMN n® 3.922/2010;

b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento — Demais Administradores ou
Gestor de Fl;

c) Anexo ao Credenciamento —Analise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Anélise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELECAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos pracessos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradigdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil
e no exterior, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de
investimentos do fundo, que incluem formag3o académica continuada, certificacdes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo
da equipe, com base na rotatividade dos profissionals e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacdes relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos
e de governanga;

b) Gest3o do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestao, em
especial aos riscos de crédito —quando aplicdvel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos
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controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagdo de informagBes, atuacio da area de “compliance”, capacitagdo profissional
dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes
na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais
e na tempestividade na reposi¢c3o, além de outras informagdes relacionadas com a administracdo e
gestdo do risco;

¢) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo a
correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no perfodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e CertidGes requisitadas, através do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como segdo um, dois e trés,

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou gestora de recursos
financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolucdes CMN n°
3.198/2004 e n° 4.557/2017, respectivamente.
10 PRECIFICAGAO DE ATIVOS
Os principios e critérios de precifica¢do para os ativos e os fundos de investimentos que comp&e ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE, deverdo seguir
o critério de precificacdo de marcagdo a mercado (MaM).
Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos
Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.
10.1 METODOLOGIA

10.1.1 MARCAGOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou derivativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do

ativo teria em uma eventual negociac3o. [ ]
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O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

10.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S3o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica
e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada
rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a
solidez de uma instituicdo enorme por trds.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitdrio do tftulo publico.

10.2.1.1 Marcagdo a Mercado
Através do preco unitério divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue
férmula:

Vm = PUpeyar * Qtiituto
Onde:

Vm = valor de mercado
PU gpuar = Preco unitdrio atual
Qteieutos = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2 Marcagdo na Curva
Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA— NTN-B

O Tesouro IPCA— NTN-B Principal possui fluxe de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagdo e resgata
o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

£ um titulo pés-fixado cujo rendimento se dé por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do {ndice Nacional de
Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da proje¢do do IPCA para a
data de liquidac¢do, seguindo a equagdo:

1/252
VNA = VNAyata de compra * (1 + fPCAprojetada)

Onde:
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VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
1PCAprojetado = Inflacdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gltimo cupom de juros.

Tesouro SELIC—LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia
de compra, mais uma corregdo da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAyuia de compra * 1+ SE“Cmeta;)uzsz

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata ae compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICy 010 = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

ALTN € um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade ¢ definida no momento da compra, que ndo faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = [ - 1] * 100

Onde:

Taxa E fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

252
Valor de Venda \dias iteis no periode
Taxa Efetiva no Periodo = ( = ) - 1] =100
Valor de Compra
Onde: Lo
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