POLITICA DE INVESTIMENTO
Municipio de Sumaré

Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sumaré

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE considera os limites apresentados no resultado do
estudo técnico elaborado através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemdticas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram
observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com o prazo e taxas das obrigagbes presentes e
futuras do regime.

4.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugio CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o limite de méximo de
100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos)
obedecers ao disposto, Art. 72, inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, e deverao ser comercializados
através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia (SELIC), ndo sendo

permitidas compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior a meta atuarial.

Poderdo ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos
dos rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos com o
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢cdo;

¢) sejacomprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;
e

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere
a obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos
resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipétese de alteracdo da forma de precificagdo dos
titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nio deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-30 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

S30 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participacdes - FIPs e os fundos de
investimento classificados como “A¢es — Mercado de Acesso”,
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43  SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “investimento no exterior”, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS, serd adotado o mesmo limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam histérico de 12 (doze)
meses e gue seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos
de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de délares na data do aporte.

44  LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE SUMARE, em atendimento aos limites aquiestabelecidos e da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, serdo
consolidadas as posigBes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo RPPS por meio de
fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

No que tange ao limite geral de exposi¢do por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos,
ficao FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE limitado a 20% de exposicdo.

A exposicdo do total das aplicagdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE
em um mesmo fundo de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como FIDC,
Crédito Privado, FI de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Agdes — Mercado de Acesso, estio
limitados a 5%.

4.5  ENQUADRAMENTO

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE considera todos os limites estipulados de
enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento complementar a Sec3o Ill, Subsegdo V
dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragGes de novas exigéncias estipuladas pela Resolugio CMN n°
3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o esta belecido, o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO
DE SUMARE poderdo manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacBes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversio de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagdo e
desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nio tenha sido resultado de acdo direta do
RPPS.

56 serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servicos de gest3o e/ou administrador
de carteira que atendem cumulativamente as condicdes:

a) 0 administrador OU o gestor dos recursos seja institui¢3o autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;
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b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administra¢ao
oriundos de RPPS e

¢) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de
gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos,
podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de
investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE até seu respectivo resgate ou
vencimento, ndo sendo permitido novas aplica¢des.

46  VEDACOES

0 Comité de Investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE deverd seguir as
vedacbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢do de:

1. OperagBes compromissadas;
2. Depésitos em Poupanga;
3. Aquisigio de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituigdo de um
Comité de Acompanhamento gue se retina, no minimo, trimestralmente e que faca a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll) que n3o prevejam em seu regulamento a constituicao
de um Comité de Acompanhamente que se retna, no minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

5 META ATUARIAL

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicveis as AvaliagBes Atuariais
dos Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas AvaliagOes
Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS e a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o
mais proximo 3 duracdo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no cdlculo atuarial para trazer a valor presente,
todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando
assim o quanto de patrimdnio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior

p.8



POLITICA DE INVESTIMENTO
Municipio de Sumaré

Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sumaré

a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornar4 insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensGes em algum momento no futuro.

Considerando os resultados obtidos em estudo técnico elaborado através das reservas técnicas atuariais (ativos)
e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial e a compatibilidade dos ativos investidos com
0s prazo e taxas das obrigacdes presentes e futuras do regime obtivera como taxa de desconto o percentual de
5,31% (cinco inteiros e trinta e um por cento).

Agora, considerando o resultado da duragdo do passive do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
SUMARE a taxa de juros pardmetro definida é de 5,87% (cinco inteiros e oitenta e sete por cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a taxa de
5,31% (cinco inteiros e trinta e um por cento), somado a inflacdo de IPCA,

Ainda assim, o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE no exercicio de sua execucdo, através
de estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prazo,
qual proporcionava a melhor situagdo financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdencidrios.

6  ESTRUTURA DE GESTAQ

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN ne 3.922/2010, a aplicacdo dos investimentos serd
realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE serd prépria.

6.1  GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS e os
agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretdria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria
MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com o Comité de Investimentos como drgdo participativo do
processo de analise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos conjuntamente com a Superintendéncia
Previdencidria, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes,
e com a deliberacdo do Conselho Administrativo, com o Unico objetivo de deliberar sobre as anélise promovidas
pelo Comité de Investimentos e Superintendéncia Previdenciaria, observando o cumprimento obrigatério do
Credenciamento prévio das instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagBes dos recursos.

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SUMARE tem ainda a prerrogativa da contratacio de empresa
de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n2 3,922/2010,
Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instru¢io CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017, para a prestagdo
dos servigos de orientagdo, recomendacio e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adogdo e implementacio sejam Unicas e exclusivas do RPPS.
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6.2 ORGAQS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento juntamente com a
Superintendéncia Previdenciria, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Administrativo, drgdo
superior competente para definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragao da segregacao
de fungbes adotadas pelos érgdos de execugdo, estando em linha com as préticas de mercado para uma boa
governanga corporativa.

N3o fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobilidrios fornecer “minuta” para apreciagdo do
Comité de Investimentos e Superintendéncia Previdenciaria.

7  CONTROLE DE RISCO

£ relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esté sujeita 4 incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO
DE SUMARE obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

e Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplica¢cdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes
de mercado. E o risco de variacBes, oscilagBes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

s Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

¢ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador estd disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o
calculo do mesmo:

¢ Modelo paramétrico;
e |ntervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Gteis.




