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1. Introducgao

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetdario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro
de 2010, o Fundo de Previdéncia do Municipio de Sumaré, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2014, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboracgdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta
e norteia todo o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que
se trabalhe com parametros sélidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Municipio de Sumaré tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir
a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operacbes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos normativos da Resolucdo CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010.



3. Cenario Economico para o Exercicio de 2014

O panorama para o cendrio macroecondmico mundial, em nossa visdo, esta centrado em trés
principais pontos ligados ao crescimento da economia mundial — China, Estados Unidos e Zona
do Euro — por onde circula o mais importante fluxo de capital. A crise financeira internacional
recente esta divida em dois fatores responsaveis pelos problemas enfrentados pela economia
mundial: uma mais sentida, em 2008/2009, iniciada nos Estados Unidos e,
consequentemente, no mundo todo, apoiada numa crise de confianga no setor bancario e que
se alastrou rapidamente e com maior gravidade, pois sem crédito a economia ndo funciona.
Em sequencia, uma outra com efeitos mais moderados, entre 2011 e 2013, na zona do Euro —
a concepgcao da moeda Unica, aliada a baixas taxas de juros, fez com que os paises como
Grécia, Portugal, Irlanda, Espanha e Italia elevassem o seu endividamento, e diminuissem suas
capacidades de pagamento.

Ha sinais de que a crise estd se dissipando. No préoximo ano, a economia norte-americana
deverd mostrar resultado melhor que o registrado até agora e ha expectativa de que a Zona
do Euro saia da recessdo. Contudo, mesmo que a economia europeia inicie um ciclo de
elevacdo em seus indicadores macroecondmicos, esta ndo deverd retornar ao nivel de
crescimento registrado antes da crise. A expectativa para os préoximos anos é de uma nova
realidade, com taxas mais moderadas de crescimento.

Em relagdo a China, o pais vem registrando uma continuada desaceleracdo em seu PIB, ao
regredir de variacGes anuais acima de 12%, nos periodos que antecederam a crise, para um
crescimento de sua economia de “apenas” 7,5% ao ano, registrados no segundo trimestre de
2013. Apesar de menor, a expansao, ainda pode ser avaliada como pujante, avaliando que o
pais sustenta, hoje, a posicdo de segunda economia do planeta, atrads apenas dos EUA. Por
figurar como grande consumidora de matérias-primas, a economia chinesa colabora para a
elevacdao dos precos de produtos basicos, enquanto diminui o de bens industrializados. A
China é hoje a grande fdbrica mundial, consome matérias-primas e oferta produtos
industrializados para o resto do mundo. E a principal responsavel pela alta nos precos de
commodities e pela redugdo nos precos dos produtos manufaturados. E importante destacar
gue grande parte do crescimento brasileiro da ultima década se deve as exportacdes aos
chineses.

Cabe destacar que a evolucdo da liquidez provocada pelo afrouxamento monetario
promovido pelos Bancos Centrais, norte-americano, inglés, japonés e, em menor escala, da
Zona do Euro, colaborou para que os paises emergentes se habituassem a um cenario de
recursos abundantes e taxas de juros internacionais reduzidas. Deste modo, a recuperacao
econdmica dessas regioes e a consequente retirada das medidas de estimulos resultardo em
um cendrio de taxas de juros mais elevadas, motivando a saida de recursos das economias
emergentes em direcdo aos desenvolvidos, contribuindo para a desvalorizacdo das moedas
desses paises. Com uma taxa de juros mais elevadas nos Estados Unidos, haverd uma
valorizacdo do ddlar em todo mundo, refletindo em toda a economia mundial.



Economia Brasileira

O Brasil registrou o maior ciclo de crescimento de sua economia, desde a década de 1970,
entre 2004 e 2011, com caracteristicas como a forte crescimento nos precos das commaodities,
grande crescimento estimulado do crédito, redu¢ao na taxa de desemprego e evolugdo do
consumo e do setor de servicos. Hoje estamos ingressando num novo ciclo, ligeiramente
distinto do anterior. Acreditamos em um crescimento mais moderado da economia mundial,
estabilidade ou até mesmo baixo crescimento nos pregos das commodities, desvalorizagao
cambial e déficit externo elevado, além de um maior endividamento das familias, contracao
no crédito, escassez de mao de obra e taxa de desemprego estdvel, com tendéncia de
elevagao.

Cabe destacar que a politica econdmica que deu sustentagdo ao ciclo de crescimento anterior
foi de flexibilizacdo com refor¢o para a liquidez do sistema. O Banco Central passou a aceitar
niveis de inflagdo maiores e a intervir sistematicamente no mercado de cambio. Deve-se
destacar que a divida bruta da Unido tem apresentando crescimento nos ultimos anos. Assim,
as bases da politica econémica - meta de inflagdo, superavit primario e cambio flutuante -
responsaveis pela estabilidade macroecondmica na ultima década, foram sensivelmente
afetadas.

Para 2014, a projecdo aponta para crescimento do varejo inferior ao observado nos ultimos
anos. Em julho de 2013, o numero registrado foi de 5,4%. A desaceleragdo do crédito, aliado a
menor geracdo de empregos e a elevacdo da inflacdo, foram determinantes para a
desaceleragao do consumo das familias brasileiras ao longo de 2013.

Outro fator que influencia a economia brasileira e os investimentos do pais é a infraestrutura.
As concessGes para a iniciativa privada que o Governo Federal estd realizando serdo
fundamentais para a recuperacao da economia interna a médio e longo prazo. Cabe destacar,
gue a confianca dos empresarios, que mostrava sinais de declinio com um forte recuo no
periodo das manifestacdes iniciadas em junho deste ano, voltou a subir a partir de julho,
indicando uma aceleracao da atividade a partir do ultimo trimestre do ano.

E importante lembrar que a industria possui limitacdes maiores do que os demais setores,
pois tem dificuldade de repassar a elevacdo dos custos, especialmente os salariais, para os
precos finais. OQutro fator que deve ser considerado é que a industria acaba sendo afetada
pelos gargalos de infraestrutura. Contudo, em funcdo da desvalorizagdo cambial, a indUstria
deve mostrar crescimento de 3,0% em 2014. Por sua vez, o setor agropecudrio voltou a
mostrar taxas de crescimento positivas, apds registrar forte recuo no primeiro trimestre de
2012, em fungdo da seca no Rio Grande do Sul. Nos primeiros trés meses de 2013, o setor
mostrou crescimento da ordem de 9,4% e no segundo trimestre cresceu 3,9%. O setor de
servicos, apesar de manter, nos ultimos anos, taxas de crescimento expressivas, devera
crescer abaixo da industria e da agropecudria em 2014. A estimativa para o crescimento do
setor de servicos é de 2,2%. Assim sendo, a economia brasileira deverd ter uma desaceleracdo
em 2014, para 2,5%.



De acordo com as estimativas do mercado, o IPCA deve fechar 2013 em 5,75%, em funcdo da
“reducdo de impostos sobre a energia elétrica, subsidio ao transporte urbano, reducao de IPI
e forte controle no valor dos combustiveis”, e ficar em 5,88% em 2014. Ja para a SELIC, o
mercado projeta que encerrard 2013 em 10,0% e chegara a 10,25% no préoximo ano, como
forma de conter as pressoes inflaciondrias.

Indicador 2013 2014
Crescimento Real do PIB (% aa.) 2,4 2,6
Producao Industrial (%) 2,0 2,4
Taxa de desemprego (% - média) 5,6 6,0
IPCA (IBGE) - % aa. 5,75 5,88
IGP-M (FGV) - % aa. 5,70 5,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 10,00 10,25
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 2,25 2,35
Balanga Comercial (em USS$ Bilhdes) 0,75 4,15
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo 1,65 1,55

Fonte: Crédito & Mercado

Mercado Financeiro

O mercado financeiro continua e deve mostrar, em 2014, muita sensibilidade as politicas
adotadas no mercado internacional, além das medidas econémicas impostas pela autoridade
monetaria.

O ddlar esta e deve continuar muito volatil, e os participantes do mercado estdo procurando
protecdo contra a inflacdo. O mercado passa por um momento com prémios de risco elevados
e tudo isto acaba afetando os juros, o cambio e a bolsa de valores. As projecGes contidas na
curva de juros DI futuro para 2013 sdo de, aproximadamente, 10,0% em 2013 e 11,5% em
2014.

Em relacdo a taxa de cdmbio, esta chegou a bater RS 2,45/USD no final de agosto, quando o
mercado acreditava que o Fed, Banco Central norte-americano, encerraria o programa de
compras de ativos. O mercado avaliava, naguele momento, que o Brasil representava o maior
risco, pois possui a maior divida externa entre os emergentes, além de ndo gostar do
monopdlio do mercado a vista de moedas estrangeira por parte da autoridade monetaria
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brasileira. Assim, a taxa de cambio no periodo mostrou uma desvalorizagdao superior aos
fundamentos macroecondémicos, se comparada a desvalorizacdo de muitos paises com
caracteristicas econdmicas semelhantes.

Para reprimir esse exagero e impedir repercussdes inflaciondrias indesejaveis, o Banco Central
buscou dar liquidez a esse mercado, através da realizacdo de leildes de swap cambial, como
forma de tentar minimizar o processo de desvalorizacdo do Real frente ao Ddlar. O ddlar deve
encerrar 2013 em RS 2,25, evoluindo para RS 2,35 no final de 2014. Contribuem para esse
cenario, o déficit externo crescente e a readequacdo das taxas de juros internacionais.

A Bolsa de Valores no Brasil tem enfrentado ciclos de desempenho ruim. Em 2013, mais uma
vez, a bolsa apresenta desempenho negativo, enquanto outros indices de precos de agbes
como S&P500, nos EUA e o DAX, alemao, se valorizam. Apesar do desempenho ruim, ainda
ndo da para afirmar que a bolsa de valores esta barata. O resultado da bolsa brasileira reflete
algumas questdes pontuais, como a queda de 93% das agdes da OGX Petrdleo, e aspectos
estruturais, como o forte aumento dos custos, decorrente da escassez de mao de obra e
caréncia de infraestrutura apropriada a producdo. O fluxo de recursos estrangeiros para a
bolsa era positivo em RS 11 bilhdes (janeiro a setembro) e no mercado futuro as posicdes
passaram de vendidas em RS 5 bilhdes para compradas em RS 1 bilhdo, o que mostra uma
aposta em alta do indice da principal bolsa brasileira.

O crescimento chinés e o aumento no valor das commodities também terao forte impacto na
bolsa brasileira em 2014, dado que o crescimento doméstico ndo sera dos melhores.

Entendemos que um possivel rebaixamento do rating-Brasil devido a desarrumagdo das
contas publicas brasileira o que pode trazer desvaloriza¢cdo do Real, saida de investidores que
precisam ter seus recursos em paises considerados como ‘"investment-grade", o
encarecimento de financiamento externo pode afetar negativamente tanto o segmento de
renda fixa como a bolsa brasileira.

De concreto ainda ndo da para vislumbrar um cendrio que permita fazer projecdes mais
precisas. Mas da para imaginar que serd mais um ano desafiador para se obter rendimentos
decorrentes de aplicagdes financeiras, tanto no mercado de renda fixa quanto no mercado de
renda varidvel.

4. Controles Internos

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Fundo de Previdéncia do
Municipio de Sumaré, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e operacdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicacdo. Esse relatdrio serd elaborado trimestralmente e tera como objetivo
documentar e acompanhar a aplicagao de seus recursos.



Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais
orgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo
ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da
Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes
exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagdes e comparda-los aos pregos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestao de
Valores Mobilidrios Ltda, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a
serem realizados no ambito desta politica de investimentos.

5. Metas

5.1 Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar no
longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor — INPC,
acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequacgdo do perfil de
risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos
atuariais.

5.2 Gerencial

e Segmento de Renda Fixa:

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado serd o indice IMA-Geral Ex-C. No
entanto, o RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao longo do prazo de
vigéncia desta Politica de Investimentos.

e Segmento de Renda Variavel:



Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado serd o IBrX-50. Entretanto, o RPPS
poderd rever o benchmark do segmento de renda varidvel ao longo do prazo de vigéncia desta
Politica de Investimentos.

6. Estrutura de Gestao dos Ativos

6.1 Defini¢ao da Aplicacao de recursos

Com base nas determinag¢des da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacdo e
execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicGes previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é
de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacgao dos investimentos;
[Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficara limitada as
determinacgdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estard sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e
outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro.



e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencgas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar
o preco do ativo negociado.

6.2 Modelo de Gestao

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucgdo CMN n? 3.922, de 25 de novembro de
2010, a aplicacdo dos ativos serd realizada por gestao, prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplica¢des dos recursos do Fundo
de Previdéncia do Municipio de Sumaré sera propria.

6.2.1 Gestao Propria

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagcdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS
n? 519, de 24 de agosto de 2011, e contando com Comité de Investimentos como drgao
participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de
investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, para prestar
assessoramento as aplicacoes de recursos.
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6.3 Precificagao e Custddia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e comercializados
a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacdo de possiveis perdas,
observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social -
MPS.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidag¢do e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensa¢dao autorizadas
pela CVM.

6.3.1 Stop Loss

O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de limitar perdas financeiras
decorrentes de movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado devera ter
como parametro de analise o modelo de controle de risco descrito no item 6.4, tanto para os
segmentos de renda fixa e renda variavel.

6.3.2 Realizagao de Lucros

Para o segmento de renda varidvel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente
a variacdo do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos (desenquadramento
passivo). O valor resgatado devera ser realocado no segmento de renda fixa.

6.4 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o cdlculo do mesmo:

e Modelo ndo paramétrico;
e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Os limites estabelecidos sao:

e Segmento de Renda Fixa: 3,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.
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e Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

6.5 Controle do Risco de Crédito

Na hipdtese de aplicagdao de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimentos em
direitos creditérios (FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditérios (FICFIDC) serdao considerados como de baixo risco os que estiverem de
acordo com as tabelas abaixo:

Tabela 1. (prazo de caréncia e/ou cotizagdo e pagamento de resgate de até 180 dias)

Agéncia Classificad
géncia Classificadora Rating Minimo

de Risco
Standard & Poors brA- (perspectiva estavel)
Moody’s A3.br (perspectiva estavel)
Fitch Rating A- (bra) (perspectiva estavel)

Tabela 2. (prazo de caréncia e/ou cotizagdo e pagamento de resgate de 181 dias até 720

dias)
Agéncia Cla_ssificadora Rating Minimo
de Risco
Standard & Poors brAA- (perspectiva estavel)
Moody’s Aa3.br (perspectiva estavel)
Fitch Rating AA- (bra) (perspectiva estavel)

Tabela 3. (prazo de caréncia e/ou cotiza¢do e pagamento de resgate superior a 721 dias)

Agéncia Classificadora ..
gend " Rating Minimo

de Risco
Standard & Poors brAA+ (perspectiva estavel)
Moody’s Aal.br (perspectiva estavel)
Fitch Rating AA+ (bra) (perspectiva estavel)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

6.6 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado,
e nas aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao
de cotas ultrapassarem em 180 dias, a aprovacao do investimento deverd ser precedida de
um estudo que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias
ao cumprimento de suas obrigacGes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos
investidos.

7. Alocagao Estratégica dos Recursos

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos
e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdao ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdao e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas
pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparacdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatdria, ou inadequac¢dao ao cenario econdémico,
visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Toda documentacdo referente as analises citadas acima deverdo ter o aval da assessoria
contratada bem como do Conselho Administrativo, garantindo assim maior lisura e
transparéncia ao processo.

7.1 Segmentos de aplicagao

Esta Politica de Investimentos é determinada em concorddncia com a Resolugdo CMN ne.
3.922, de 25 de novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacdo:
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7.1.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos financeiros do Fundo de Previdéncia do Municipio de Sumaré em
ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de
investimentos abertos ou fechados, os quais deverdao estar aptos a receber aplicagdes desta
categoria de cotista, segundo a legislacdo em vigor.

7.1.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda varidvel poderao ser feitas
por meio de fundos de investimentos abertos, referenciados ou ndo em indice do mercado de
acoes, fundos de indice de acdes, desde que referenciados em Ibovespa, IBrX ou IBrX-50 e
ainda em fundos multimercado abertos, fundos de investimentos em participagdes e fundos
de investimentos imobilidrios fechados, em consonancia com os parametros estabelecidos
pela Resolugdo CMN n2 3.922/10.

Os investimentos em fundos de investimentos em acgdes, referenciados ou ndo em indices de
mercado, deverdo ser objeto de analise prévia do Comité de Investimentos, que orientara
sobre o montante a ser destinado ao investimento, bem como sobre a alocacdo gradual dos
recursos, de forma a construir um preco médio para a carteira de investimentos neste
segmento.

7.1.3 Segmento de Imodveis

As aplicacdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis
vinculados por lei ao RPPS.

As aplicacbes de que trata este artigo ndo compdem os limites de aplicacgbes em moeda
corrente previstos na Resolucdo CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010.

7.2 Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores
mobiliarios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos RPPS.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugio CMN n° 3922/10,
propde-se adotar o limite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem
por cento) das aplicagées no segmento de renda fixa.
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A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio (compra/venda de
titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 72, inciso “a” da Resolucdo CMN n° 3.922, de 25
de novembro de 2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletronica e
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas
compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

7.3 Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento)
da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, sendo relevante observar que os
investimentos poderao ocorrer em relagao a:

e Fundos de investimentos abertos referenciados a indicadores de desempenho
vinculados ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

e Fundos de investimentos referenciados em indices de ag¢Oes, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

e Fundos de investimentos em agdes;

e Fundos de investimentos classificados como multimercado abertos;
e Fundos de Investimentos em Participacao — FIP — Fechados;

e Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Obs.: As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-ao a 20% (vinte por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS.

7.4 Ativos Autorizados — Segmento de Imdveis

Conforme o artigo 92 da Resolucdo CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, as alocacdes
no segmento de imdveis serdao efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoéveis
vinculados por lei ao RPPS.

Os iméveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de
Registro de Imdveis e possuir as certiddes negativas de IPTU.

Os imdveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento
imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com exce¢do dos
mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado também critérios
de Rentabilidade, Liquidez e Segurancga.
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7.5 Objetivo de Alocagao

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o0 mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagao
da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou
baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes
basicas de um bom investidor sao fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao.

As aplicacbes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos
de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacées de mercado on-line,
pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
andlise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho,
da abertura da composicao das carteiras e avaliacGes de ativos.

As avaliacGes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes,
de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do RPPS, em 2014, seguirdo a seguinte distribuicao:

OBJETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA
Alocagao dos Recursos
Alocagdo dos Recursos / Diversificagdo Limite Limite
Resolugao % Alocagao %

Renda Fixa - Art. 72 100 -

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100 0

FI 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 100 100

Operagdes Compromissadas - Art. 72, |l 15 0

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, IlI 80 60

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV 30 30

Poupanga - Art. 79, V 20 0

Fl em Direitos Creditdrios - aberto - Art. 72, VI 15 10

Fl em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 72, VII, "a" 5 2,5

Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5 2,5
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Total do segmento 100 205
Renda Variavel - Art. 82 30 -
FI AcBes Referenciados - Art. 89, | 30 10
Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 82, || 20 0
Fl em AgOes - Art. 82, Il 15 15
FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5 5
Fl em Participacdes - fechado - Art. 82,V 5 5
Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5 5
Total do segmento 30 40
Total Geral 100 245

7.6 Vedacgoes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados

de derivativos gere exposicdes superiores ao respectivo patriménio liquido;

Adquirir cotas de fundos multimercados cujos regulamentos nao determinem que os
ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo
risco de crédito por, no minimo, uma das trés agéncias classificadoras de risco citadas
no item 6.5 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

Realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posicdo
anterior do mesmo ativo, com exceg¢do dos fundos de investimento multimercado;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditorios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e
titulos representativos desses direitos em que o ente federativo figure como devedor
ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas de
fundos de investimentos em direitos creditérios ndo padronizados;

As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 72, incisos Il
e IV, e art. 89, inciso | da Resolucdo 3.922, de 25 de novembro de 2010, ndo podem
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do RPPS;
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7. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento
devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido
do fundo.

8. Politica de Transparéncia

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 49, incisos |, Il, Ill e IV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52
da Resolugdo CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, a Politica de Investimentos devera
ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.

9. Critérios para Credenciamento — Gestor e Administrador

Seguindo a Portaria MPS n2 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n2 440, de
09 de outubro de 2013, na gestdo prépria, antes da realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS,
na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicdes escolhidas
para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdao ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovacao do Comité de Investimentos, no
minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6rgdao competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricées que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de
Valores Mobilidrios ou de outros orgdaos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
do gestor e do administrador do fundo.
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9.1 Processo de Selecdo e Avaliagdo de Gestores/Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
gualitativos e quantitativos, tendo como parametro de andlise no minimo:

a) Histdrico e experiéncia de atuagdo da gestora e/ou da administradora e de seus
controladores;

b) Volume de recursos sob gestdo e/ou administracdo;

c) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo
e/ou administracdo e gestdo de riscos.

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas
aplicadveis aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de
recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgao regulador (Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora
gue atender ao critério de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

9.1.1 Processo de Credenciamento

Para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras, o RPPS devera se remeter a
Portaria MPAS n2 440, de 09 de outubro de 2013 em norma a ser definida pelo Comité de
Investimentos e divulgada publicamente.

10. Disposi¢coes Gerais

A presente Politica de Investimentos poderda ser revista no curso de sua execucao e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo drgdo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2014.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura
do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou
com vistas a adequacdo a nova legislacao.

Durante o ano de 2014 deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado
por entidade autébnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro
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de capitais, cujo conteldo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519,
de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
demonstrativo da politica de investimentos e do demonstrativo de investimentos e
disponibilidades financeiras.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados
por profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitacdo de
servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdao de
servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Ressalvadas situacoes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais
como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis
para alocacdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da
data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugao CMN n° 3.922, de 25
de novembro de 2010, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 1011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do 6rgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Cristina Conceicdo Bredda Carrara

Prefeita Municipal

Amilton Hoffmann

Superintendente Previdenciario

Elaine F. Neres Teixeira  Eric Lopes Mesquita Willian And. da C. N. Barreto

Membros do Comité de Investimentos
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